Breda, 20 november 2017
Geachte redactie,

Met belangstelling las ik het artikel over Vertex in de krant van afgelopen zaterdag, geschreven door
uw redacteuren Enzo van Steenbergen en Jeroen Wester. De teneur van het artikel is dat Vertex, de
producent van het middel tegen taaislijmziekte, eigenlijk best regelmatig winst heeft gemaakt. Zo
schrijven de auteurs: “Wie in de jaarverslagen duikt, vindt zonder problemen negen kwartalen
waarin Vertex winst maakte.”

Ik had verwacht dat de redacteuren de relevante winst- en verliescijfers erbij zouden hebben
gepresenteerd in plaats van alleen kwartalen te tellen. Want als je die cijfers bekijkt, dan zie je dat
Vertex sinds de oprichting toch echt wel vooral heel vaak en heel veel verlies heeft gemaakt.

Zie onderstaande grafieken, gemaakt met cijfers uit de Compustat database. De eerste grafiek laat
het operationele resultaat voor afschrijvingen en belastingen zien (in miljoenen dollars), een
gangbaar winstbegrip gedefinieerd als het verschil tussen de omzet en de kosten.

De tweede grafiek laat ook het operationele resultaat vddr afschrijvingen en belastingen zien, maar
dan cumulatief over de tijd. Uit deze grafiek kun je aflezen dat eind 2016 (het laatste kwartaal in de
Compustat data) de teller op een cumulatief verlies stond van ruim 3,5 miljard dollar. En dat is nog

zonder rekening te houden met kapitaalkosten.
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